IV R 18/18 - Erh6éhung der Verbindlichkeit aus einem
Fremdwéahrungsdarlehen als Folge der europaischen
Staatsschuldenkrise

Nach standiger Rechtsprechung des BFH diirfen in einer Steuerbilanz Verbindlichkeiten, die in einer anderen
Waéhrung als dem Euro zu erfillen sind, nur dann mit einem héheren Wert als dem Wert im Zeitpunkt ihrer
Begriindung ausgewiesen werden, wenn die zum jeweiligen Bilanzstichtag aufgetretenen Anderungen des
Wechselkurses voraussichtlich dauerhaft sind. Daran fehlt es regelmdRig bei Ilangfristigen
Fremdwahrungsverbindlichkeiten. Denn bei ihnen kann grundsatzlich angenommen werden, dass sich die
Wertunterscheide bis zum Zeitpunkt der Darlehensriickzahlung wieder ausgeglichen haben werden.

Der BFH entschied nun, dass eine voraussichtlich dauernde Wertanderung, die zur Teilwertzuschreibung
einer Fremdwahrungsverbindlichkeit berechtigt, angenommen werden kann, wenn sich die Wahrungsdaten
zwischen dem Euro-Wahrungsraum und der Fremdwéhrung --hier dem Schweizer Franken-- so fundamental
andern, wie dies zum Bilanzstichtag 31.12.2010 wegen der europdischen Staatsschuldenkrise der Fall war.
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